




Should Banks Be Liable?
Karine Gobert, Michel Poitevin
Montréal
Décembre 1998CIRANO
Le CIRANO est un organisme sans but lucratif constitué en vertu de la Loi des compagnies du Québec.
Le financement de son infrastructure et de ses activités de recherche provient des cotisations de ses
organisations-membres, d=une subvention d=infrastructure du ministère de l=Industrie, du Commerce, de
la Science et de la Technologie, de même que des subventions et mandats obtenus par ses équipes de
recherche. La Série Scientifique est la réalisation d=une des missions que s=est données le CIRANO, soit
de développer l=analyse scientifique des organisations et des comportements stratégiques.
CIRANO is a private non-profit organization incorporated under the Québec Companies Act. Its
infrastructure and research activities are funded through fees paid by member organizations, an
infrastructure grant from the Ministère de l=Industrie, du Commerce, de la Science et de la Technologie,
and grants and research mandates obtained by its research teams. The Scientific Series fulfils one of the
missions of CIRANO: to develop the scientific analysis of organizations and strategic behaviour.
Les organisations-partenaires / The Partner Organizations










$Banque Nationale du Canada
$Bell Canada
$Caisse de dépôt et placement du Québec
$Développement des ressources humaines Canada (DRHC)
$Egis





$Raymond Chabot Grant Thornton
$Téléglobe Canada
$Ville de Montréal
© 1998 Karine Gobert et Michel Poitevin. Tous droits réservés. All rights reserved.
Reproduction partielle permise avec citation du document source, incluant la notice ©.
Short sections may be quoted without explicit permission, provided that full credit, including © notice,
is given to the source.
ISSN 1198-8177
Ce document est publié dans l=intention de rendre accessibles les résultats préliminaires de la
recherche effectuée au CIRANO, afin de susciter des échanges et des suggestions. Les idées et les
opinions émises sont sous l=unique responsabilité des auteurs, et ne représentent pas nécessairement
les positions du CIRANO ou de ses partenaires.
This paper presents preliminary research carried out at CIRANO and aims to encourage discussion
and comment. The observations and viewpoints expressed are the sole responsibility of the authors.
They do not necessarily represent positions of CIRANO or its partners.Environmental Risks:






                                                
* Corresponding Author: Michel Poitevin, CIRANO, 2020 University Street, 25th floor, Montréal, Qc,
Canada H3A 2A5    Tel: (514) 985-4023    Fax: (514) 985-4039    e-mail: poitevim@cirano.umontreal.ca
We thank Bernard Sinclair-Desgagné, Patrick González, Pascale Viala, Andreas Richter and Nicolas
Treich for helpful comments. We also acknowledge financial support from CRSH and CIRANO.
†  Université de Montréal, CRDE and CIRANO
‡  Université de Montréal, CRDE and CIRANO
On étudie ici l'effet de la responsabilité des banques pour les dommages
environnementaux causés par leurs clients. Les tribunaux qui rendent les banques
responsables de la réparation des dommages poursuivent le double objectif de
trouver un payeur et de faire pression sur les partenaires des firmes qui peuvent
inciter ces dernières à la réduction des risques. On étudie l'impact que de tels
jugements peuvent avoir sur les relations de financement et sur les incitations à la
prévention dans un environnement où les banques ne peuvent s'engager à toujours
refinancer la firme. À la suite d'un accident environnemental, les banques
légalement responsables sont plus enclines à refinancer la firme en cause. On
montre alors que la responsabilité bancaire facilite le refinancement, améliorant
ainsi le partage de risque obtenu par la firme. Mais, par là-même, elle diminue les
incitations des firmes à la prévention. On montre également que lorsqu'il y a
responsabilité bancaire, le montant investi en technologie de prévention correspond
à l'optimum privé. Si le niveau d'investissement socialement efficace est supérieur
au niveau optimal privé, l'absence de responsabilité bancaire, qui pousse les firmes
à surinvestir en capacité de prévention, peut être socialement désirable.
This paper studies the impact of banks’ liability for environmental
damages caused by their borrowers. Laws or court decisions that declare banks
liable for environmental damages have two objectives: (1) finding someone to pay
for the damages and (2) exerting a pressure on a firm’s stakeholders to incite it to
invest in environmental risk prevention. We study the effect that such legal
decisions can have on financing relationships and especially on the incentives to
reduce environmental risk in an environment where banks cannot commit to
refinance the firm in all circumstances. Following an environmental accident,
liable banks more readily agree to refinance the firm. We then show that bank
liability effectively makes refinancing more attractive to banks, therefore improving
the firm’s risk-sharing possibilities. Consequently, the firm’s incentives to invest in
environmental risk reduction are weakened compared to the (bank) no-liability
case. We also show that when banks are liable, the firm invests at the full-
commitment optimal level of risk reduction investment. If there are some
externalities such that some damages cannot be accounted for, the socially efficient
level of investment is greater than the privately optimal one. In that case, making
banks non liable can be socially desirable.Mots Clés : Environnement, responsabilité bancaire, contrats financiers, non
engagement
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